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NOTA INTRODUTORIA

No ambito das suas competéncias, nos termos da lei e dos Estatutos da Companhia das
Aguas das Caldas de Arégos, E.M., S.A., o Conselho de Administragdo apresenta o Relatério
de Gestao e as Demonstragoes Financeiras referentes ao exercicio de 2010, para apreciagio

¢ aprovagdo da Camara Municipal de Resende.

No gue concerne ao relato da gestdo, a informacgdo sera submetida de forma condensada
mas suficiente a compreensao da evolugio econdmica e financeira da empresa no exercicio

em causa.

Quanto as demonstracdes financeiras, estas encontram-se elaboradas em conformidade

com os principios contahilisticos geralmente aceites.
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I - Relatorio de Gestao
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ACCOES DESENVOLVIDAS

A Companhia das Aguas das Caldas de Arégos, EM, SA, tem como missdo a promogio do
desenvolvimento local e regional, nomeadamente de gestio e exploracio dos

equipamentos termais, bem como das demais actividades ligadas ao termalismo.

Tendo em conta os objectivos definidos e o quadro de orientagies estratégicas
determinadas, o Conselho de Administracio levou a cabo durante o ano de 2010 as

seguintes acgoes:

Organizacdo Interna

- implementacdo do sistema informatico de gestio documental, eliminando a circulacio de

papel, permitindo desta forma obter ganhos de eficiéncia e transparéncia na gestao;

- reestrutura¢io do sector clinico, com a nomea¢do de um novo director clinico e a
contratagdo de mais um médico residente, de forma a garantir o apoio clinico permanente e
o acompanhamento dos tratamentos, promovendo desta forma uma melhoria na qualidade

dos servigos prestados;
- elaboragdo do Plano de Prevencado de Riscos de Corrupcao e Infracgdes Conexas;

- implementacio de um sistema de monitorizagio da condicdo fisica dos utentes do Centro

de Rendimento Atlético.
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Infraestruturas / Instalacdes

- conclusdo das obras de reparacdo e moderniza¢do do balnedrio termal, conferindo ao

edificio condigoes indispensdveis para o seu funcionamento regular.

Area comercial

- celebragdo de parcerias com unidades hoteleiras da regido;

- celebragio de protocolo com a Fundagdo Inatel, no dmbito do programa Termalismo

Sénior;

- langamento de uma campanha de promogdo dos servicos termais, com a oferta de uma
semana de tratamentos a pessoas, com idade superior a 65 anos, residentes ou naturais do
concelho de Resende, que registou a adesdo de 39 aquistas;

- realizagiio de reunifes com médicos e responsaveis dos Centros de Saide da regido;

- acolhimento, em parceria com o Douro Park Hotel, do estagio de 2 semanas, da Seleccdo

Nacional de Remo da Rassia;

- celebragio de protocolo com o F.C. Porto - Andebol, com a possibilidade de utilizagdo da

equipa profissional de andebol na realiza¢do de contetdos de caracter promocional;

- realizacdo de inquéritos de satisfacdo aos utentes.
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Recursos humanos

Em 31 de Dezembro de 2010, o quadro de pessoal da empresa era o seguinte:

Relatorio e Contas 2010

REMUNERACAD
N.2 POSTOS
FUNCAD MODALIDADE CONTRATO iLiquiDA
TRABALHO
MEMNSAL
Direccio Comercial 1 Contrato a termo certo € 1.150,00
Direccao Financeira 1 Contrato de prestagdo de servigos € 650,00
Direccdo Clinica 1 Contrato de prestagdo de servigos € 400,00
Direcgdo Técnica 1 Contrato de prestacdo de servigos € 200,00
Contrato a termao certo —
Medico 1 €1.250,00
horario parcial (20h/semana)
Medico 1 Contrato de prestacdo de servicos € 718,00
Contrato a termao certo —
Fisioterapeuta 1 ) € 600,00
hordrio parcial (20h/semana)
Aszistente Administrativo Principal 1 Contrato a termo certo € 810,00
Assistente Administrativo 2.2 1 Contrato a termo certo € 574,00
Banheira Termal 10 Contrato a termo certo £532,00
Contrato a termo certo -
Empregada de Limpeza 1 € 237,50
horario parcial (20h/semana)

Ao nivel dos recursos humanos, durante o ano verificou-se:

- 0 términus do Programa de Estdgios Profissionais, que envolveu 32 estagiarios;

- a contratacao de 1 fisioterapeuta, em regime de contrato a tempo parcial.
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EXPLORACAO

A empresa apresentou no ano de 2010 um resultado negativo de € 77.687,44, a que deve
ser acrescido o valor de - € 3.997,83, por aplicagdo do método da equivaléncia patrimonial
referente a participacao da empresa na Tur Arégos, E.M,, S.A.. 0 resultado operacional antes
de amortizagdes (EBITDA) registado foi de - € 47.374,05, registando-se uma melhoria face

ao valor do 1.7 semestre, pelo facto de tradicionalmente se verificar uma maior afluéncia de

aquistas nos meses de Verdo.

A empresa gerou proveitos na ordem dos 475.234 euros, distribuidos da seguinte forma:

Prestacdo de Servicos - termalismo 228.075,25€ 47,99%
Prestacdo de Servicos - C. R. Atlético 38.809,0B € 8,17%
Subsidio IEFP - Estagios Profissionais 139.467,34 £ 29,35%
Subsidio CMR - Reposicdo Eqg. Financeiro 21.741,74 € 4,57%
Comp. Cedéncia Pessoal Tur Arégos A47.049,09 € 9,90%
Proveitos Financeiros 92,28 € 0,02%
TOTAL 475.234,7B £ 100,00%
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As Prestagoes de Servigos correspondem ao volume de negocios da empresa, tendo sido

registada a seguinte afluéncia de aquistas:

MOVIMENTO DE CLIENTES
Meses L C.R. Atlético Total
Classico | Lazer
laneiro 21 15 154 190
Fevereiro 27 45 186 258
Margo 10 27 153 190
Abril 20 29 185 234
Maio 111 41 117 269
Junho 147 56 137 340
Julho 100 83 98 281
Agosto 176 145 224 545
Setembro 145 86 136 367
Qutubro 93 186 105 384
Novembro 16 8 83 107
Dezembro - 15 145 160
[ Total | 866 | 736 | 1723 | 3325 |
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Relativamente ao segmento de termalismo, foram vendidos / prestados os seguintes

tratamentos:

IRATAMENTOS VENDIDOS
[ Tratamentos | Unidades | Séries7 | Séries1a |  Total |
Imersdo Simples B4 103 151 2899
Imersdo Aero 16 34 88 1486
Imersdo Subaguatica 1 3 49
Hidromassagem 140 105 199 3661
Duche Simples 84 35 79 1435
Duche Escocés 19 4 75
Duche Vichy 861 179 247 5572
Duche Parcial 1 14
Vapor Simples 4 3 45
Vapor Integral 2 1 16
Bertholet 13 29 51 930
Aplicacdo de Lamas 155 144 565 9073
Inalagdo 54 33 187 2903
Irrigacdo 33 23 163 2476
Pulverizagdo 23 8 123 1801
MNebulizacdo Camara 5 11 31 516
Total 1473 705 1896 32952
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Distribuicdao dos tratamentos termais

Mebulizag3o ;

i Camara Imersdo Simples
Pulverizagio Imersio Aero 5
5% 29, gag Imersdo

% Subaquatica
0%

Duche
Simples
4%

Duche
Escocis

Duche |

Bertholet y/, por  Pardal
3% Integral 0% Vapor Simples !
i

0% O

Da andlise do quadro e graficos anteriores, pode-se concluir:

- 0s tratamentos mais procurados pelos aquistas sdo a “Aplicacdo de Lamas” e o “Duche

Vichy";

- na vertente de lazer (vendas em unidades avulsas), o “Duche Vichy” é o preferido pelos

aquistas;

- existem tratamentos sem qualquer procura, como a “imersdo subaquatica”, o “duche
parcial” e o “vapor integral”; para tal, tera contribuido a entrada em funcionamento da

piscina termal e do banho turco termal;

- foram realizados 32.952 tratamentos, o que perfaz uma média de 95 tratamentos/dia de

funcionamento.

Bt
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No que concerne ao Centro de Rendimento Atlético, o movimentos de clientes distribui-se

da seguinte forma:

MOVIMENTO DE CLIENTES NO C.R. ATLETICO

Entrada Unica - Adultos 1141
Entrada Unica - Criangas BS
Mensalidade 1 x Semana 55
Mensalidade 2 x Semana 317
Mensalidade 3 x Semana 38
Mensalidade Total 13
Massagem Geral 40
Massagem Parcial 25
Massagem Facial 9
Total 1723

No que diz respeito a andlise da estrutura de custos, verifica-se que as rubricas com maior

peso sao os Fornecimentos e Servicos Externos (FSE) e os Gastos com Pessoal.

Estrutura de Custos

. aw 2% 3% 3%

B Custo das matérias consumidas @ Fornecimentos e servigos externos |
B Gastos com pessoal H Depreciagbes

B Gastos financeiros B Outros gastos
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(s Fornecimentos e Servicos Externos ascenderam a € 79.424, representando cerca de

14% dos custos globais. Este montante engloba as seguintes parcelas:

Trabalhos Especializados 10.765,71 € 13,55%
Publicidade e Propaganda 429880 € 5,41%
Vigildncia e Seguranca 1.44570 € 182%
Honorarios 14.496,10 € 18,25%
Conservacdo e Reparacdo 298994 € 3,76%
Ferramentas e utensilios 598,51 € 0,75%
Material de escritorio 2.089,46 € 2,63%
Electricidade 13.418,83 € 16,90%
Agua 1.156,18 € 1,46%
Deslocactes e Estadas 12490 € 0,16%
Comunicacao 2.523,15¢ 3,18%
Seguros 2.893,08 € 3,64%
Contencioso e notariado 150,00 € 0,19%
Limpeza, higiene e conforto 21.302,19€ 26,82%
Qutros 1.172,02 € 1,48%
TOTAL 79.424,57 € 100,00%

- a rubrica de Honordrios compreende os encargos com o Director Técnico, o Director
Clinico e o Técnico Oficial de Contas, que prestam servigos a empresa ao abrigo de

contratos de avenga.

- a rubrica de "limpeza, higiene ¢ conforto” compreende essencialmente os encargos com os

servigos de lavandaria.

- o valor constante da rubrica de Trabalhos Especializados € referente as despesas com as

andlises laboratoriais da qualidade da agua, conforme o disposto na lei.
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(s Custos com o Pessoal totalizaram € 409.732, englobando as remuneracies, encargos

sobre as remuneracdes, seguros de acidentes de trabalho e demais encargos com a

estrutura de recursos humanos ao servigo da empresa que, ao longo do ano, foi composta,

para além do Conselho de Administragio (ndo remunerado) e Fiscal Unico, por 16

funcionarios contratados e 32 estagiarios ao abrigo do Programa Estagios Profissionais.

Remuneracdes Fiscal Unico 2.400,00 € 0,59%
Remuneragdes do Pessoal 140.B69,74 £ 34,38%
Encargos sobre remuneragdes 29.828,38B€ 7,28%
Seguro de acidentes de trabalho 4.096,28 € 1,008
Estagios Profissionais 23218835 € 56,67%
Outros 350,00 € 0,09%
TOTAL 409.732,75 € 100,00%

Relativamente aos encargos com os Estagios Profissionais, deve-se salientar que do valor

registado, a comparticipagio do Instituto do Emprego e Formagdo Profissional atingiu o

montante de € 139.467.
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INVESTIMENTO
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Durante o ano de 2010, o plano de investimentos executado ascendeu ao montante de €

71.206, composto pelos seguintes elementos:

Investimentos efectuados

Cabines sanitarias e bancos para balneario 8.640,67 €
Equipamentos mecanicos - Piscina, WC e ventilagdo 4985038 €
Fardas 288,00 £
Equipamento medico 2167 68B€
Marquesa eléctrica 3 corpos 1.390,00 €
Estantes metalicas 128,54 €
Ligacdo wireless ao edificio da marina 3.506,04 €
Estore veneziano 160,00 €
Material publicitario colocado no balneario 5.074,80 €
TOTAL 71.206,11 €

0 investimento total realizado em 2009 e 2010 ascendeu ao valor global de € 342.640.
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FINANCIAMENTO

0 financiamento da actividade da empresa foi assegurado pelas seguintes fontes:
- Auto-financiamento: receitas geradas pela actividade operacional da empresa;
- Crédito de fornecedores:

- Empréstimo de curto prazo, sob a forma de conta caucionada, até ao montante de €

150.000, que em 31 de Dezembro de 2010 se encontrava totalmente utilizado;

- Aumento de capital, no montante de € 1.050.000, sendo que € 802.344 correspondem a
um aumento por incorporacdo de suprimentos, e € 247.656 correspondem a entradas
novas em dinheiro, sendo que até 3 data de 31 de Dezembro de 2010 tinham sido

efectuadas entradas no valor de € 180.000 (€ 130.000 em 2010).
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PARTICIPACOES EM SOCIEDADES

A Companhia das ﬁtguas das Caldas de Arégos, E.M., S.A., é titular de 95% do capital social
da empresa Tur Arégos, E.M., S.A., da qual os restantes 5% sio detidos pela Cimara
Municipal de Resende. Esta participagdo esta contabilizada pelo método da equivaléncia

patrimonial, acrescida dos empréstimos efectuados ao longo dos anos.

Importa referir que, em 31 de Margo de 2009, data em gque a Cimara Municipal de Resende

adquiriu ambas as sociedades, o valor desses empréstimos ascendia a € 322.133,84.

IIma vez que a empresa Tur Arégos ndo exerceu qualquer actividade durante o ano de
2009, houve a necessidade de efectuar a transferéncia de € 5.500,00 para o suporte de

alguns encargos correntes. A data de 31 de Dezembro de 2010, esse montante ja havia sido

totalmente reemhbalsado.

Assim, a data de 31 de Dezemhro de 2010, o crédito da Companhia das ﬁguas das Caldas de
Arégos sobre a empresa participada Tur Arégos, EM, SA, ascendia a € 322.133,84, estando

reposta a situacdo existente no momento da aquisi¢do das sociedades.



o Relatorio e Contas 2010
Caldas de Arégos

PROPOSTA DE APLICACAO DE RESULTADOS

Mos termos do art.? 25.2 e da alinea g) do ar.” 30.7 dos Estatutos, e tendo-se apurado para
o exercicio de 2010 um resultado liquido negativo de € 81.685,27, propde-se que o mesmo

seja transferido para a conta de Resultados Transitados.

Caldas de Arégos, 14 de Marco de 2011

0 fonselho de Administragio,

T o]

I
(Efig. Antonio Borges) \

?Adc- lt v,

(Prof. Antonio Mérq Lcsj
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BALANCO INDIVIDUAL EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010
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EURD
DATAS
PRIEhc NOTAS 31-12-2010 31-12-2009
ACTIVO
Activo ndo corrente
Activos fos tangivels 1.896.890,45 1.850.193.12
Participacdes financairas - método equiv. patrimonial 2315162
Participacdes financeiras - outros métodos 322.133,84 488.781,24]
224217582 231998435
Activo Corrente
Estados ¢ outros entes piblicos B.188,32 2204212
Quras contas a receber 51.502.89 607 60
Diferimentos 1,262,186 2.304 84|
Caia ¢ depdsitas bancdrios 29.09577 44 6525 42
90.045,14 69.579,98
Total do active 2.332 225 06 2385 564 34|
CAPITAL PROPRIO E PASSIVO
Capital proprio
Capttal realizado 1.032.344 26 902.344.26
Resutados transitados -170.620,18 -148.878 45
Ajustamentos em actives financeiros -115,007,85
Excedentes de revabrizacio 1.324.230,25 1.324.230,25)
2.070.946,37 2.077.696,06|
Resultado liquide do periodo -81.685,27 -21.741,74]
1.969.261,10 2055954 32
Interesses minoritarios
Total do capatal proprio 1.989.261,10 2.055.854 32
Passivo
Passive nao corrente
Financismentos obtidos 4222819 53.831 87
Passivos porimpostos difendos 30.050,42 30.050,42
7227861 B3.B82 29
Passivo comrente
Fomecedores 32464 43 726870
Estado e cutros entes pablicos 16.473,78 662923
Financiamentos obtidos 161.606,06 161.316,78
Cutras contas a pagar 60.141,08 T4.513,02
270.685.35 249.727.73|
Total do passivo 342.963 96 333.610,02
Total do capital proprio e do passivo 2.332.225 08 2.389.564 34
.l——‘-—
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DEMONSTRACAD INDIVIDUAL DOS RESULTADOS POR NATUREZAS

PERIODO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010
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BURD
RENDIMENTOS E GASTOS MO1AS nosL LS,
31-12-2010 3-12-2008
IEndas & senigos prestados 256 B84 33 13 342 hiA
Subeid ios A exploragin 13 161.209.08 36.715,56
2 anh s\ perEas IMpUTanos de subsIdSres, FSSANES & SMpEEndImen s ©on)unins -3.587 B3
Wariag 30 nos rventanos oa produgie
Trabalhos para a progp i enlidae
Custos das mercadorias vendidas e das matériss consumideas 16. 354,04 12721.08
~OMECIMENDE & EENIGOS SIEMDE To42457 B1.955,56
PEasos oom opessod 12 AE ER S 174035 dﬂh
Imparidade de imentincs (perdes’ meensies)
Impsarickache de dividas a receber (pendasieversdes)
Prowisdes (aumentesmdupdes)
Impandade ge mvestimentos n3o deprec @veis/am otragtes (perdas/meversdes)
LU men toe/recu0es O JUSED valor
jOulros nendimenos e gan s 47 D49 19 57 568, 03
CIUiTeE Esios e perdas 12.976,56 10.757 37
Resultads antes de depreciagbes, gastos de financia mentos e impostos) A7 374,08 -0.793,34)
Casosenrslies o8 depreciaian & de amomeagao 5 2450877 B.O&T TH
IPrgsar ciace e rvestimentos depeciesEmomzaves (pemssreversies)
Resultada opera cional (antes de gastos de financiamenio e imposios) | -T1.882,82 -1T.861,12)
Jwios e rendemenios smiiaes obbados 14 g2 e 29,70
Jurce & gashos smikbnes suporiaios 14 QAGLTI 381232
Resultado antes de impostos -81.685.27 =21.741,74|
mposto sobre o rEendimento do per oo
Resultado liquide do perioda -81.685.27 -21.741,74)
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DEMONSTRAGCAD INDIVIDUAL DE FLUXOS DE CAIXA
PERIODD FINDO EM 31 DE DEZEMERO DE 2010
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EURG
NOTAS — FERIODOS
RUBRICAS 3-12-2010 3-12-2009
JOROrZ TS 173 857 40|
7302870 BE 05T 23
407 928,58 134436 30
Caixa gerada pelas operacies -211.584,53 ~56.636,13
Fagamentoirecebimentn oo IMEOsho sore o rendimenio 1.167.51 1. 154 05
fourroes recetument s aganmenios 122 &34, 57 A 735 26
Fluxos de caia das actividades operacionais (1) .
Fluxos de caixza das actividades de Investimento
|Pagamentos respeitantes a;
Aclivos foos angfves 61 73554 182.077 58
Acfivos miangfinees
Inwastimentos fnancsrns 500,00 G.9006, 00
Outmos achvios
|Recebimentos provenientes de:
Achivas fras fangives
Acivos miangines
T asimenios Niranceros & 000 00
Cuirees achios
Subsicios a0 nvestimenio
DS & rErlimandas Samies 92 28 3100
=y
Fluxos de caixa das actividades de investimento (2) 5143, 30| BT e |
Fluxos de cai ividades de financiamento
Recebimentos provenientes de:
Financiamenios ohiidios 150000 0C
Reafzaptes de capital & de oulms msinumenios de caedal proono 130.000,00 50,000, 00
Coberiura de preguzos 21.741,74
Coapdes
Cwlras operapdes de francamento
|Pagamentos respetantes a:
Financiamenios chibos 107149 84 1.406,02
Jurag & gasios simiares 9884 73 3.812,32
Csyiordios
Raducdes de capital & de oulros nfrumentos oe capdal prépro
Clufras Qparacias de financamank
Fluxos de caixa das actividades de financiamento (3) 2T, 51
Variagio de caiva @ seus equivalentes (1+2+3) -155_.‘29#5 16,074, 45|
Efeito das diferencas de cambic
k2 & $eus equivalentes no inicio do periodo 44,625, 42 o
aina e seus equivalentes no fim do perodo 29098 77 44,
|
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NOTAS AS DEMONSTRACOES EINANCEIRAS
(valores expressos em euros)
31 de Dezembro de 2010
1. IDENTIFICACAD DA ENTIDADE

A Companhia das Aguas das Caldas de Arégos, EIM., S.A., é uma Empresa Municipal, com sede em
Caldas de Arégos, freguesia de Miom3es, concelho de Resende, tendo como objecto social a promocio
do desenvolvimento local e regional, nomeadamente de gestio e exploragio dos equipamentos
termais, bem como das demais actividades ligadas ao termalismo, no dmbite da concessdo de que g
titular.

2. REFERENCIAL CONTABILISTICO DE PREPARACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

As demonstragbes financeiras foram preparadas, pela primeira vez, com base no Sistema de
Normalizacdo Contabilistica (SNC) e respectivas Normas Contabilisticas de Relato Financeiro (NCRF).
Para o efeito, foi elabarado um balanco de abertura em 1 de Janeiro de 2009 de acordo com as NCRF, de
forma que fosse possivel apresentar as demaonstracies financeiras do ano 2009 para fins comparativas
de acordo com as NCRF.

3. PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS

As politicas contabilisticas mais significativas utilizadas na determinaco dos resultados do exercicio e
apresentacdo da situacdo financeira sdo as seguintes:

3.1 Bases de apresentagio

As demonstragdes financeiras foram preparadas no pressuposto da continuidade das operacdes, a partir
dos livros e registos contabilisticos da empresa, organizados e elaborados segundo as disposicdes do
normativo contabilistico vigente em Portugal.

As demonstracdes financeiras em 31 de Dezembro de 2009, apresentadas para efeitos comparativos,
foram igualmente preparadas de acordo com agueles principios.

3.2 Reconhecimento do Rédito

Os rendimentos associados com a Prestacdo de Servicos s3o reconhecidos na Demonstracdo dos
Resultados em fungdo do grau de execugdo do servico.
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A empresa regista as suas receitas e despesas de acordo com o principio da especializacdo de exercicios
pelo qual as receitas e despesas sio reconhecidas a medida em que s3o geradas, independentemente
do momento em que sio recebidas ou pagas. As diferengas entre os montantes recebidos e pagos e as
correspondentes receitas e despesas geradas sdo registadas nas rubricas de “outras contas a recebere a
pagar” e "diferimentos”.

3.3 Gestdo dos riscos financeiros
A exposicdo da empresa a riscos financeiros assenta principalmente em riscos de liquidez.

A empresa assegura a manutencdo das disponibilidades necessarias através da utilizacdo de uma linha
de crédito negociada com o Banco Espirito Santo.

A Empresa ndo tem concentracdo significativa de risco de crédito uma vez que as suas vendas, sendo
relacionadas com prestacdes de servicos, s30 na sua quase totalidade efectuadas a pronto pagamento.
Para as vendas a crédito existem politicas que asseguram gue as mesmas sao efectuadas a clientes com
adequado historial de crédito.

3.4 Investimentos em associadas

Mas demonstracoes financeiras registaram-se pelo método de equivaléncia patrimonial as empresas
associadas nas guais a Empresa exerce influéncia significativa, sem todavia deter o contrelo das suas
politicas financeiras & operacionais.

Os investimentos financeiros em 31 de Dezembro de 2010, encontravam-se registados pelo método de
equivaléncia patrimonial, sendo as participaces inicialmente contabilizadas pelo custo de aquisicio, o
qual foi acrescido ou reduzido do valor proporcional & participagdo nos capitais proprios dessas
empresas, reportado & data de aquisicdo ou da primeira aplicacdo do método de equivaléncia
patrimonial.

De acordo com o metodo de equivaléncia patrimonial as participagdes financeiras sdo ajustadas
periodicamente pelo valor correspondente 3 participacdo nos resultados liquidos das empresas do
Erupo e associadas, por contrapartida de ganhos ou perdas do exercicio. Adicionalmente, os dividendos
recebidos destas empresas s3o registados como uma diminuic3o do valor dos investimentos financeiros.

3.5 Activos fixos tangiveis

Os activos fixos tangiveis encontram-se registados ao custo de aquisi¢3o, reavaliado de acordo com as
disposicdes legais e ajustados ao justo valor, no caso de terrenos e edificios, com base em avaliacGes
periddicas efectuadas por avaliadores externos independentes.
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Depreciagbes

A empresa ndo contabilizou qualguer depreciacdo relativa ao edificio do balnedrio termal atendendo ao
facto do valor contabilistico (€ 1.789.203,94) ser inferior ao valor real de mercado do bem, com base em
i) o valor patrimonial tributario é de € 2.010.000,00, actualizado em 2010; ii) a avaliagdo efectuada pelos
Servicos Camararios, para efeitos da constituicdo da Empresa Municipal avaliaram o imdvel num valor
também ele superior; iii) o projecto de obras em curso veio incrementar o valor do edificio, no seu todo.

Os restantes activos fixos tangiveis encontram-se depreciados, de acordo com o método das quotas
constantes, s taxas previstas no Decreto Regulamentar n.2 25/2009, de 14/09,

3.6 Clientes e devedores

Os saldos de clientes e devedores s3o contabilizados pelo valor nominal, deduzido de qualquer perda de
imparidade.

3.7 Caixa e equivalentes de caixa

A rubrica caixa e equivalentes de caixa incluem numerario e depdsitos a ordem, ambos imediatamente
realizaveis e sem perda de valor. Os descobertos bancarios sdo apresentados no Balanco, no passivo
corrente, na rubrica Financiamentos Obtidos.

3.8 Imparidade de activos

Os activos da empresa sdo analisados 3 data de cada balanco, por forma a avaliar indicacdes de
eventuais perdas de imparidade.

3.9 Fornecedores e Qutros credores

Os saldos de fornecedores e outros credores s3o registados pelo seu valor nominal.

3.10 Impostos sobre o rendimento

A empresa encontra-se sujeita a tributagdo em sede de Imposto sobre o Rendimento de Pessoas
Colectivas — IRC. O imposto sobre o rendimento é calculado com base nos resultados tributdveis tendo
em conta a tributacao diferida,
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0 imposto diferido € calculado com base no método da responsabilidade do balanco, sobre as
diferencas tempordrias entre os valores contabilisticos dos activos e passivos e a respectiva base de
tributacdo.

530 reconhecidos impostos diferidos activas sempre que existe razodvel seguranga de que serdo
gerados lucros futuros contra os quais os activos poderdo ser utilizados, ou quando existam impostos
diferidos passivos cuja reversao seja expectavel no mesmo periodo em que os impostos diferidos activas
sejam revertidos. Mo final de cada periodo é efectuada uma revisdo dos impostos diferidos, sendo os
mesmos reduzidos sempre que deixe de ser provavel a sua utilizagdo futura.

3.11 Eventos Subsequentes

Os eventos subsequentes a data do balango que integram elementos adicionais aos registos em final de
exercicio, s3o reflectidos nas demonstracbes financeiras, enquanto que os eventos que integram
elementos sobre registos posteriores a data do balango, sdo divulgados nas notas do anexo.

4. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Em 31 de Dezembro de 2010, a rubrica de Caixa e seus equivalentes, constantes da demonstracio de
fluxos de caixa e balango, tem a seguinte decompaosicio:

31/12/2010 31/12/2009

Depositos bancarics imediatamente realizaveis 29.070,24 44 564,18
Numerdrio 25,53 61,04

29.095,77 44.625,42
Descobertos bancérios {150.000,00) { 150,000,00)

5. ACTIVOS FIXOS TANGIVEIS

Durante o periodo findo em 31 de Dezembro de 2010, o movimento ocorrido nos activos fixos tangiveis,
bem como nas respectivas depreciagies acumuladas, foi o seguinte:

Saldo em Abates / Saldo em

= =8
01/01/2010 Alienagdes ransteréncias . 112/2010

Activos fixos tangiveis
| Terrenos 528.930,00 2B 930,00
| Edificios e autras construcbes 1.593.521,64 | 213.379,32 1.806.900,%
| Equipamenta hisico 144 374 88 384568 | 148.170,56
Eguipamento Administratig 39.698,35 3.634.58 | 23,132 93
Outros B.21G, 64 523480 13.451,44
| Investimentos em curso 154 888,27 58.491,05 -213.379.32
2.469.579,78 71.206,11 2.540.785,89
Depreciagdes
Edificios ¢ putras construgiies 546.627,02 546.627,02
Equipamento basico 60.571,01 15,119,689 T5.6%0,90
Equigarrnento Administrativc 10,265,418 821340 | 1E.452 BB
| Outres 1.919,15 1.175,48 3.094,63
619.386,66 24.508,77 643.895,43
| Valor liguido 1.850.193 12 46.597,34 1.806, 850,45
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Os bens utilizados em regime de locacdo financeira e respectivos valores contabilisticos s3o os
seguintes:

Depreciacies

Valor Liquido

Eguipamenta de gindsio e banho turco 46.357,17 7.171,45 39.185,72
Egquipamenta de gindsio e banho turco 20.197,50 | 2.884,20 17.313,30 |
66.554,67 10.055,65 56.499,02 |

O activo fixo tangivel em curso refere-se a obras de remodelacdo e beneficiacio do edificio.

Mo se verificaram alteraces aos valores de mercado dos activos fixos tangiveis afectos a actividade
operacional.

Nao foram dados quaisquer activos fixos tangiveis em garantia de cumprimento de obrigacdes bancarias
ou outras.

6. ACTIVOS E PASSIVOS POR IMPOSTOS DIFERIDOS

De acordo com a legislagao em vigor as declaraces fiscais estdo sujeitas a revisio e correccdo por parte
das autoridades fiscais durante um periodo de quatro anos. Deste modo, as declaracfes fiscais da
empresa dos anos de 2007 a 2010 poderdo vir ainda a ser sujeitas a revisdo. A Seguranca Social pode ser
revista durante cinco anos.

A Administracao da empresa entende que eventuais correcgdes resultantes de revisdes/inspeccées por
parte das autoridades fiscais aquelas declaracdes de impostos ndo terdo um efeito significativo nas
demonstragdes financeiras em 31 de Dezembro de 2010,

A empresa registou impostos diferidos resultantes de diferencas temporais entre 0 momento em gue os
tustos e proveitos sao reconhecidos contabilisticamente e o momento em gue s3o reconhecidos para
efeito de apuramento da matéria colectdvel, em sede de Imposto sobre o Rendimento das Pessoas
Colectivas [IRC), relativos a reavaliacdes de edificios efectuadas em 2004.

Os impostos diferidos resultantes das diferencas temporais entre as bases contabilisticas e fiscais
registaram no periodo os seguintes movimentos:

Saldo em Saldo em

Varlagio

01/01/2010 31/12/2010

Passivos por impostes diferidos
Reavaliagio de activos fixos tangiveis 30.050,42 30.050,42
30.050,42 30.050,42
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7. PARTICIPACOES FINANCEIRAS

Em 31 de Dezembro de 2010, a empresa possuia a seguinte participacio, tendo sido aplicado pela
primeira vez o método da equivaléncia patrimonial:

Capital Proveitos Resultado Participag@o  Parlicipagdo  Empréstimos

Praprio Liquida nominal - MEP Concedidos
Tur Arégos, E.M., 5.4 [95%) 641.351,04 24.370.13 131 810,22 142 500,00 23.151,62 322.133,84

A aplicacdo do método da equivaléncia patrimonial implicou os seguintes movimentos:

Participagbes financeiras — 01/01/2010 14215740
Ajustamentos em Activos Financeiros — aplicagio pela primeira

ver do método da equivaléncia patrimanial -113.82045
Ajustamentos em Activos Financeiros — decorrentes de outras

variaghes nos capltals proprios -1.1B7.50
Perdaz imputiveis a5 participagBes financeiras -3.907 B3
Participagfes financeiras — 31,/12/2010 23.151,62
Empréstimos concedidos 322.133.84
Participagdes financeiras incluindo empréstimos concedidos 345.285,46

8. ESTADO E OUTROS ENTES PUBLICOS
Em 31 de Dezembro de 2010 n3o existiam dividas em mora ao Estado ou a outros entes piblicos.

Os valores activos e passivos referentes ao Estado e outros entes publicos naquela data eram os
seguintes:

Saldo Devedor  Saldo Credor

Impaosto sobre o rendimento 6.656,74

Retengdes na fonte IRS 2.071,48

Vi @ recuperar 153158

Seguranca Social 6.361,92

Imposta Municipal sobre Imaveis £.040,38
8.188.32 16.473,78

9. CAPITAL SOCIAL

Em 31 de Dezembro de 2010, o capital social subscrito da empresa, era representado por 220.000
acgbes com valor nominal de 5 euros cada, sendo detido na sua totalidade pelo Municipio de Resende:

Capitai Lapital Capital por

Subscrito Realizado realizar
Municipio de Resende 220.000 1000 1.100.000,00 1.032.344,26 67.655, 74
220.000 100,0 | 1.100.000,00 | 1.032.344 26 57.655,74
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10. FINANCIAMENTOS OBTIDOS

Os empréstimos e descobertos bancarios,
forma:

Relatorio e Contas 2010

correntes e ndo correntes, decompunham-se da seguinte

Capital em Capital em
divida Aumentos Amortizagies divida
01/01/2010 31/12/2010
Contrato  de Locacdo Financeira n.® 186931 -
Eguipamente de gindsic e bamho turco termal — 44951 15 7.508.30 37.042.85 |
Santander Totta Crédito Especializado
Contratc  de  locagdo  Financeira n®  18BE35 -
Equipamento de gindsio e banho twco termal 20.197,50 3.406,10 16, 791,40
Santander Totta Crédito Fspecializada |
Descaberto bancario — Banco Espirito Santo 150.000,00 150,000,000
— 11.314,40 203 834 25
Parcela comente 161.316,78 161.605,06
Parcela ndo corrente i 53.831,87 42 278,19

11. FORNECEDORES E OUTROS CREDORES

31/12/2010 31/12 /2009
Fomecedores gerais 32.464,43 T.268,T0
Farnecedores de investimentos 59.B41,08 39.336,95
Owutros credores 300,00 35.176,07
92.605,51 | B1.781,72

12. GASTOS COM O PESSOAL

31/12/2010

31/12/ 2009

Remuneratio Conselhe de Administracio 2.010,00
remunera;io Fiscal Unico 2.400,00 2.880,00
Remurneragies do Pessoal 140869, 74 | 77.803,02
Encargos scbre remuneragtes 2982838 ] 18.905,37
Seguro de acidentes de trabalha 409628 | 1.983,43
Outros gastos 350,00 | 8,175,560
Estigios Profissicnais 232.1BE,35 61.278,00

409.732,75 174.035.44

A estrutura de recursos humanas ao servico da empresa em 2010 era composta, para além do Conselho
de Administrac3o (ndo remunerado) e Fiscal Unico, por 16 funciondrios contratados e 32 estagiarios ao
abrigo do Programa Estagios Profissionais.
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13. suBsIDIOS

s Reposicdo do eguilibric financeiro —
L5 de Resend a1, 74
unicipio de Resende 112 312 do RISEL 217417
Instituta do Emprege e Formagdo Profissional | Programa Estagios Profissionais -
g 139.467 34
valor imputade
161.209,08

14. GASTOS FINANCEIROS LiQUIDOS

31/12/2010 31/12/2009

Juros suportados 6.611,65 158883
Outros gastos financeiros 3.283 .08 2.323,49
Juros ohtidos de depdsitos bancirios 92,28 31,70

9.802 45 3.880,62

15. CONTINGENCIAS

A empresa ndo possui passivos contingentes respeitantes a garantias bancarias e processos judiciais em
Curso.

16. EVENTOS SUBSEQUENTES

Nao existem eventos subsequentes a data de balanco que possam ter impacto material nas
Demonstragdes Financeiras.

Caldas de Arégos, 14 de Marco de 2011

O Conselho de Administracdo O Técnico Oficial de as

Yo M\/"’_ c:im P

Luis Filipe Guimardes —TOC n.2 63001

ﬁ. Antonio Borges — Presidente




